2.1

2.2

23

b}

d)

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008
NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO

En fecha 24 de septiembre de 1925 fue constituida la Sociedad de Cemento bajo la escritura publica
N° 283,

En fecha 22 de octubre de 1978, la Sociedad de Cemento, modificd su razon social a Sociedad Boliviana
de Cemento S.A. bajo escritura piblica N° 548/78.

La Sociedad, tiene por objeto principalmente la fabricacion de cemento, hormigdn premezclado, productos
de concreto, la explotacion y produccion de agregados pétreos, la fabricacion de cualquier otra clase de
materiales de construccion y cualquier otra actividad relacionada con la construccién. Asimismo, la
Sociedad tiene por objeto el desarrollo e inversiones inmobiliarias, la prestacién de servicios de transporte
nacional e internacional de carga y la compra de materias primas e insumos para la produccion,
comercializacion y distribucion de productos y/o servicios que sean elaborados o realizados por los
proyectos de responsabilidad social de la empresa, entre ellos los juguetes artesanales.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros expresados en bolivianos han sido preparados de acuerdo con
principios contables generalmente aceptados en Balivia.

Estimaciones contables - La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios contables
generalmente aceptados en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que
afectan los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales pueden
diferir de las estimaciones realizadas.

Consideracion de los efectos de la inflacién — De acuerdo con la Resolucién CTNAC 01/2008 del 11
de enero de 2008 del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, la Sociedad ajusta por
inflacion sus estados financieros tomando en cuenta la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). La UFV al
31 de marzo de 2009 y 2008 fue de 1,50703 y de 1,32548, respectivamente.

Criterios de valuacion
Los principios contables mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:

Moneda extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera se valtian al tipo de cambio de cierre de
cada ejercicio. Las diferencias de cambio se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta
Diferencia de cambio.

Inversiones temporarias - Las inversiones temporarias en: a) Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion estan valuadas a su valor nominal actualizado a la fecha de cierre del ejercicio mas los
rendimientos devengados; v b) Depdsitos a Plazo Fijo estan valuados a su valor nominal actuslizado a la
fecha de cierre del ejercicio.

Prevision incobrables — La previsién para incobrables de las cuentas por cobrar comerciales a
excepcion de las del sector piblico v excepto para fas que cuentan con garantias reales constituidas a
favor de la Sociedad, se determina aplicando porcentajes del 10 al 100 por ciento, progresivamente en
funcion de la morosidad de las cuentas por cobrar; desde las cuentas con mora mayor a 91 dias hasta las
cuentas con mora mayor a 1.080 dias.

Inventarios

Las materias primas, materiales para el proceso y empaque, productos en proceso, productos terminados
y materiales y suministros, estén valuados a su cosio promedio ponderado actualizado.

Los inventarios de repuestos, materiales y suministros estan valuados a su costo actualizado.

El valor neto contable de los inventarios no supera su valor recuperable.
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacion (Cont.)

Activos para la venta - Los activos para la venta estan registrados a los valores de mercado resultantes
de avallios técnicos practicados en septiembre de 2005 por peritos independientes, reexpresados a
moneda de cierre hasta el 31 de marzo de 2007. Posteriormente, la Sociedad ha decidido suspender el
ajuste por inflacién de estas cuentas para no exceder su valor de mercado.

Inversiones permanentes - Las inversiones se actualizan y estan valuadas de la siguiente manera:

Las acciones de Fabrica Nacional de Cemento S.A. (FANCESA), a su valor patrimonial proporcional sobre
la base de sus estados financieros al 31 de marzo de 2009 no auditados y 2008 auditados.

Las cuotas de capital en Sociedad Explotadora de Minerales Calcareos Ltda. (EXMICAL), a su valor
patrimonial proporcional al 31 de marzo de 2009 y 2008, no auditado debido a que su cierre fiscal es el
30 de septiembre de cada afio.

Las acciones en Especialistas en Minerales Calizos S.A. (ESMICAL), a su valor patrimonial
proporcional al 31 de marzo de 2009 y 2008, no auditado debido a que su cierre fiscal es el 30 de
septiembre de cada afio.

Las cuotas de capital en Compaifiia Integral de Consignaciones y Servicios Ltda. (C.L.S. Lida.), a su valor
patrimonial proporcional al 31 de diciembre de 2006, reexpresado a moneda de cierre. Esta Sociedad no
tiene operaciones ni movimiento contable en fos Gltimos afos.

Las acciones en el Banco BISA S.A. estan valuadas a su costo de adquisicion, reexpresado a moneda de
cierre.

Al 31 de marzo de 2008 las acciones en Aguas del Tunari S.A., estan valuadas a su costo de adquisicion
reexpresado a moneda de cierre. Como contra cuenta de estas acciones, la Sociedad mantenia una
prevision por Bs2.541.485. Al 31 de marzo de 2009 la Sociedad decidio el castigo de dichas acciones.

Las cuotas de participacion en las cooperativas telefénicas, COTEL, COTAS, COMTECO y COSETT, a
su costo de adquisicion actualizado hasta el 31 de marzo de 2007. Posteriormente, la Sociedad ha
decidido suspender el ajuste por inflacion de estas cuentas para no exceder su valor de mercado.

El valor neto contable de las inversiones permanentes no supera a su valor recuperable.

Activos fijos - Los activos fijos de la planta “Viacha® existentes al 31 de octubre de 1994 estan
registrados a los valores resultantes de un revallo técnico practicado en esa fecha por peritos
independientes, reexpresados a moneda de clerre. Las incorporaciones posteriores estan registradas a su
costo de adquisicion reexpresado a moneda de cierre. Los activos fijos de la planta “El Puente” estén
registrados al valor pagado al momento de la adquisicidén de dichos bienes de Sociedad Cemento “El
Puente” S.A., dicho valor fue ratificado por peritos técnicos independientes durante la gestion 1997, Las
incorporaciones posteriores de esta planta estan registradas a su costo reexpresado a moneda de cierre.

La depreciacion correspondiente a maguinaria, equipo e instalaciones se calcula sobre la base de la
relacion entre la capacidad de produccién vy las unidades producidas, factor que es aplicado al valor de
coslo o revaltio actualizado de los bienes,
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008
NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

El resto de los activos fijos se deprecia por linea recta aplicando tasas suficientes para extinguir el valor de
dichos bienes al final de su vida Gtil.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida Uil de los bienes,
son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Los valores netos resultantes en su conjunto, no superan su valor recuperable.

Cargos diferidos - Los cargos diferidos se actualizan a moneda de cierre, los mas importantes incluyen:
Licencias software

Representa costos por licencias de software que se amortizan en un plazo de cuatro, cinco vy siete afios.
Proyecto FANCESA - Otros costos

Representan principalmente gastos por honorarios profesionales erogados en el proyecto de la
adquisicion de parte del paquete accionario de FANCESA. Los mismos se amortizan en 60 meses.

Bonos SOBOCE IV

Corresponde a gastos incurridos para la emisién de los Bonos SOBOCE [V (Nota 13), dichos gastos
se amortizan en un plazo de 60 meses.

Certificacion 1ISOS

Representa los costos incurridos para la obtencion de las certificaciones a la calidad de procesos vy
satisfaccion de clientes (1ISO 9001), certificacion a la proteccién y cuidado del medio ambiente (ISO
14001) y certificacion a la seguridad y salud ocupacional de los empleados (OHSAS 18001). Estos
costos se amortizan en 24 a 36 meses.

Valor llave - Corresponde al mayor valor pagado en la adquisicion de inversiones con respecto a su valor
patrimonial proporcional, valuado a su costo actualizado al cierre del ejercicio.

La amortizacion de estos conceptos se realiza, en funcion a criterios técnicos definidos por la Gerencia, de
la siguiente manera:

El vailor lave correspondiente a la inversion realizada en FANCESA se amortiza en veinte afios.
£l valor llave correspondiente a la inversitn realizada en Ready Mix, se amortiza en diez afios.
£l valor neto contable de los valores llaves no superan su valor recuperable.

Prevision para indemnizaciones al personal - La previsidn para indemnizacicnes se constituye para
todo el personal por e total del pasivo devengado al clerre del ejercicio, lo cual es consistente con lo
estipulado en el Decreto Supremo N° 110 publicado el 7 de mayo de 2009, que reconoce el derecho de
pago de indemnizacion (equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio), en favor de los trabaiadores
luego de haber cumplido méas de noventa (80) dias de trabajo continuo, yva sea que exista despido
intempestivo o renuncia voluntaria por parte del frabajador.
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)

Costos de financiamiento - Los costos de financiamiento son capitalizados hasta el momento de la
puesta en marcha de los bienes sujetos a dicho endeudamiento, a partir de ese momento son cargados a
los resultados del ejercicio en el que se incurren. Al 31 de marzo de 2009 y 2008 no existen costos de
financiamiento activables.

Patrimonio neto — La Sociedad ajusta el total del patrimonio en base a lo dispuesto por la Norma de
Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia. El ajuste correspondiente a las cuentas de Capital
se registra en la cuenta Ajuste de Capital y el ajuste de las reservas en la cuenta Ajuste de reservas. El
ajuste de resultados acumulados queda expuesto en la misma cuenta.

Resultados del ejercicio - La Sociedad determina el resultado de cada ejercicio tomando en cuenta los
efectos de la inflacion. No se ajustan los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas, pero se
registra un ajuste global en la cuenta "Ajuste por inflacién y tenencia de bienes”. Este procedimiento no
origina una distorsion significativa en los rubros individuales de dicho estado.

Reconocimiento de ingresos - La Sociedad reconoce los ingresos por ventas a la entrega del producto
{cemento u hormigén) al comprador.

El reconocimiento de ingresos por contratos de construccion es realizado con referencia al estado de
avance de la obra. Bajo este método, los ingresos derivados del contrato se comparan con los costos
incurridos en la construccién, con o que se revela el importe de los ingresos, de los gastos y de los
resultados que son atribuidos a la porcién del contrato ejecutado cada aro.

Administracion de riesgos
Riesgo de cambio

La posicion en moneda extranjera mencionada en la Nota 16, expone a la Sociedad al riesgo de variacion
en el tipo de cambio de la moneda local respecto al délar estadounidense. La Sociedad, considera que no
es necesario utilizar ningun instrumento financiero para minimizar el riesgo antes mencionado. Cabe
sefalar que dentro de las politicas comerciales, el precio de venta se fija en bolivianos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Sociedad esta atomizado en varios clientes. Adicionalmente, la Sociedad tiene
politicas de crédito tendientes a reducir el riesgo de recuperabilidad de dichos créditos. Dichas politicas,
unidas a un proceso de conirol de cobranzas reducen el riesgo de crédito de la Sociedad.

Riesgo de liquidez

La Sociedad posee politicas de tesoreria prudentes tendientes a mantener fondos suficientes para hacer
frente a sus obligaciones, asi como disponer de facilidades financieras adecuadas. Dichas politicas son
complementadas a través de un estricto seguimiento de las cobranzas. Debido a la naturaleza dinamica
de los negocios de la Sociedad, las politicas de tesoreria se definen con el objetivo de mantener
flexibilidad en el financiamiento, a través del acceso a lineas de crédito v a una activa participacion en la
Bolsa Boliviana de Valores lo que ie genera la oportunidad de optimizar su costo financiero.



SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Administracion de riesgos (Cont.)

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad financia sus operaciones a través de la obtencion de préstamos que tienen diversas tasas de
interés. La Sociedad no utiliza instrumentos financieros tales como swaps de tasas de interés para
minimizar su exposicidn al riesgo de variaciones en las tasas de interés. La Sociedad no posee activos

financieros que estén expuestos al riesgo de tasa de interés.

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORARIAS

2009 2008
(Reexpresado)
Bs
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion 144 636.568 43.785.202
Depositos a plazo fijo 2.589.357 2.888.446
147.225.925 46.673.648

Al 31 de marzo de 2009 la tasa de rendimiento promedio de estas inversiones varia entre 4% a 15%
anual. (2008, 1,33% a 8,5% anual).

NOTA 4 —- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2009 2008
(Reexpresado)
Corriente Bs Bs
Cuentas por cobrar comerciales - corto plazo 1.046.982 1.660.546
Deudores por ventas - corto plazo 40.612.404 58.359.729
41.659.386 60.020.275
Prevision para incobrables (10.579.925) (11.418.140)
Totales 31.079.461 48.802.135
No Corriente

Cuentas por cobrar comerciales - largo plazo 518,511 1.061.568
Totales 518511 1.061.568




SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corriente

Reclamos al seguro

Anticipo proveedores

Cuentas con el personal

Cuentas por cobrar varias M/IN
Cuentas por cobrar varias M/E
Agencias despachadoras

Recibos de alquiler

Otros

Prevision otras cuentas por cobrar

No corriente

Anticipo para compra de activos fijos
Esmical

Otras cuenta por cobrar

Depdésitos en garantia

Cuentas por cobrar de Inversor S.A.

Cuentas por cobrar comerciales en ejecucion
Previsidn otras cuentas por cobrar

NOTA 6 - INVENTARIOS

Materias primas
Producios en procesg
Productos terminados

Materiales y suministros de operacion, repusastos

Prevision para obsolescencia de inventarios

2009 2008
{Reexpresado}
Bs Bs
331.178 122.423
29.915.444 28.064.219
5.763.474 6.404.036
1.389.878 646.085
340.550 399.843
- 200.168
- 172
5.288.012 3.176.381
(1.091.514) (1.684.005)
41.937.022 37.329.322
54.536.632 3.382.693
2.423.251 227.308
(1.030) 3.247.045
- 40.360
177.379 267.402
73.475 106.346
(402.520) (3.630.819)
56.807.187 3.640.335
2009 2008
{Reexpresado}
Bs Bs
17.072.844 15.316.308

14.503.064
12.095.714
42.216.559
(2.126.661)

32.398.454
§.184.798

29.498.085

(5,475,961}

83.762.520

80.827.685
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008

NOTA 7 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

2009 2008
{Reexpresado)
Bs Bs
Anticipo varios impuestos 52.897.085 51.887.218
Seguros pagados por anticipado 2.190.950 2.352.026
Gastos pagados por anticipado 867.373 1.698.961
55.955.408 55.938.204
NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES
2009 2008
% de (Reexpresado)
Participacién Bs Bs
Fabrica Nacional de Cemento S.A (FANCESA) 33,34 266.110.271 247.716.834
Especialistas en Minerales Calizos S.A(ESMICAL) 99,50 5.817.221 -
Exploradora de Minerales Calcareos Lida.(EXMICAL) 99,00 8.737.165 9.339.884
Compafia Integral de Consignaciones y Servicios (CIS) 99,50 38.042 38.042
Banco BISA S.A. 365.680 365.680
Cuotas en Cooperativas telefonicas 719.404 817.940
Otros 834.759 692.870
DPF M/E Restringidos (Citibank) (*) - 1.010.888
Aguas del Tunari S.A. - 4.975.688
282.622.542 264.957.826
Desvalorizacion de inversiones - (1.509.461)
282622542 263.448.365

Al 31 de marzo de 2008 correspondian a depésitos a plazo fijo pignorados a favor del Citibank como

respaldo de boletas de garantia emitidas.

Los estados financieros individuales de Socledad Boliviana de Cemento S.A., han sido preparados para

cumplir con fas disposicionss legales a las gue estd sujela la Sociedad como ente independiente. Por o
tanto, no incluyen la consolidacion de los estados financieros de aquelias empresas subsidiarias de la
Sociedad, con las cusles corresponderia consolidar; dichas inversiones se presentan valuadas a su valor
pairimonial proporcional. Para evaluar la situacion financiera v los resullados de las operacionss
consolidadas de la entidad econdmica que conforman la Sociedad, v sus empresas subsidiarias, se debe
recurrir a estados financieros consolidados preparados segin la Norma de Coniabilidad N° 8 del Colegio

de Auditores de Bolivia,



SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008

NOTA 9 - CARGOS DIFERIDOS

2009 2008
Valor de costo Amortizacién {Reexpresado)
actualizado acumulada Valor neto Valor neto
Bs Bs Bs Bs
Licencias Sofware 13.978.318 {10.822.253) 3.156.065 4.072.027
Proyecto FANCESA -Otros costos 11.015.444 (7.219.557) 3.795.887 5.138.534
Bonos Soboce 1V 7.707.512 (7.707 .512) - 1.669.960
Mejoras en Vias Publicas 1.156.305 {1.156.305) - 195.984
Certificacion ISOS 8.579.463 (8.542.260) 37.203 54.680
Otros menores 11.496.185 (5.617.753) 5.878.432 9.800.400
53.933.227 (41.065.640) 12.867.587 20.931.585

Las amortizaciones de los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2009 y 2008 ascienden a Bs3.796.911

y Bs11.623.747 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 10 - VALOR LLAVE

2009 2008
Valor de costo Amortizacion (Reexpresado)
actualizado acumulada Valor neto Valor neto
Bs Bs Bs Bs
Valor llave FANCESA 136.769.657 (64.965.587) 71.804.070 78.642.553
Valor flave READY MIX 14.612.296 (13.396.546) 1.215.750 2.676.979
151.381.953 {78.362.133) 73.019.820 81.319.532

La amortizacion de los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2009 y 2008, ascienden a Bs7.865.808 vy

Bs8.299.831 {reexpresado), respectivamente.



SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008

NOTA 11 - ACTIVOS FIJOS

2009 2008

(Reexpresado vy

Valores reclasificado)

originales Depreciaciones Valores Valores
actualizado Acumuladas residuales residuales
Bs Bs Bs Bs
Maguinaria v equipo 1.063.757.729 (395.887.474) 667.870.255 569.363.815
Instalaciones 151.301.744 (92.153.426) 59.148.318 59.359.129
Terrencs 45.040.266 - 45.040.266 46.134.363
Retratos y obras de arte 98.294 - 98.294 98.290
Edificios y estructuras de soporte 133.581.160 (43.162.802) 90.418.358 88.870.086
Vehiculos 86.724.125 (51.954.985) 34.769.140 16.759.582
Muebles y equipos de oficina 20.337.944 (14.428.483) 5.909.461 4.992.853
Equipo de computacion 16.577.245 (13.936.792) 2.640.453 2.342.069
Repuestos 43.804.868 - 43.804.868 45.344.700
Repuestos y equipos en transito 6.464 - 6.464 13.017.471
Obras en construccion 10.386.726 - 10.386.726 116.543.848
Concesiones mineras 12.318.350 (795.130) 11.523.220 11.754.160
1.583.934.915 (612.319.092) 971.615.823 974.580.366
NOTA 12 - DEUDAS COMERCIALES
2009 2008
(Reexpresado)
Bs Bs

Proveedores locales 57.337.335 58.347.368
Proveedores del exterior 2.392.380 6.021.816
Fletes por pagar 7.195.191 6.269.178

Aguas del Tunari 4.984.351 3.463.181
Anticipos recibidos por contratos de construccion (Nota 15) 15.634.274 13.693.967
Acreedores varios 12.701.475 16.239.569
Depdsitos v cobranzas por adelantado 611.403 17.666.742
Cheques revertidos 301.2687 2.742 344

101.157.676

124.444 165




SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008

NOTA 13 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

2009 2008
Porcién Porcidn Porcién Porcitn
Corriente No corriente Corriente No corriente
Bs Bs Bs Bs
BANCO GANADERO S.A.
Préstamo N°: 1003616 1.104.688 16.570.313 - 21.318.173
Total Préstamo (USS$): 2.500.000
Fecha Inicial: 27/08/2007
Fecha Vencimiento: 05/07/2017
Tasa de Interés TRE+5.20%
Préstamo N°: 1003739 - - 8.527.269 -
Total Préstamo (US$): 1.000.000,00
Fecha inicial: 2710272008
Fecha Vencimiento: 27/05/2008
Tasa de Interés TRE+4,40%
BANCO GANADERO
Préstamo N°: 1003804 8.840.000 - - -
Total Préstamo (Bs) 9.000.000
Fecha Inicial: 10/06/2008
Fecha Vencimiento: 05/07/2009
Tasa de Interés 8,30%
BANCO BISA S.A,
Préstamo N°: 390531 5.555.000 30.552.500 3.349.999 43.549.982
Total Préstamo (USS$) 5.500.000
Fecha Inicial: 05/07/2006
Fecha Vencimiento: 05/07/2015
Tasa de Interés TRE+5%
Préstamo N°: 431783 - - 8.527.269 -
Total Préstamo (USS$) 1.000.000
Fecha Inicial: 210972007
Fecha Vencimiento: 20/10/2008
Tasa de Interés TRE +4,5%
Préstamo N°: 1001310 1.414.000 2.121.0600 1.705.454 4.2683.635
Total Préstame (USS) 5.650.000
Feacha Inicial: 24/08/2000
Fechs Vencimiento: 2010472011
Tasa de Interés TRE +6%
Préstamo N°: 474555 7.500.000 - - -
Total Préstamo (Bs) 12.80 g
cirmiento!

Tasa de interés
Préstamo N°: 481118 7892.460 - - -

Total Préstamo (Bs)
Fecha inicial;
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008

NOTA 13 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS (Cont.)

2009 2008
Porcion Porcion Porcitn Porcitn
Corriente No corriente Corriente No corriente
Bs Bs Bs Bs

Traspaso 24.706.148 49.243.813 22.109.991 69.131.790
Préstamo N°: 491453 414.323 - - -
Total Préstamo (Bs) 414.323
Fecha Inicial: 14/11/2008
Fecha Vencimiento: 13/05/2009
Tasa de Interés 6.52%
Préstamo N°: 497811 634,733 - - -
Total Préstamo (Bs) 634.733
Fecha Inicial: 12/01/2009
Fecha Vencimiento: 11/07/2009
Tasa de Interés 9,21%
BANCO MERCANTIL
Préstamo N°: 6060027591 6.363.000 41.359.500 7.674.542 57.559.068
Total Préstamo (US$) 9.000.000
Fecha Inicial: 05/07/2006
Fecha Vencimiento: 13/05/2016
Tasa de Interés TRE +5%
BISA Leasing
Préstamo N°: 1097500 - - 222.125 -
Total Préstamo (LUS$) 220.399
Fecha Inicial: 31/03/2004
Fecha Vencimiento: 01/07/2008
Tasa de Interés 12.67%
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A,
Préstamo N°: 10103057 - - 4.263.636 -
Total Préstamo (US$) 500.000
Fecha Inicial 30/07/2007
Fecha Vencimiento: 23/08/2008
Tasa de Interés 8%
Préstamo N°: 10103531 662.813 9.937.102 - 12.784.771
Total Préstamo (USS)
Fecha Iniciah
Fecha Vencimianio;
Tass de interés
Préastamo N: 5 881.667 26.512.497 3.853.029 38083 315
Total Préstamo (USS)
Fecha Irciah
Fecha Vencimiento:
Tasa de Interés
Traspaso 38672684 127.052.912 37823324 178.558.944

11



SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008

NOTA 13 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS (Cont.)

Traspaso

Préstamo N°:

Total Préstamo (Bs)
Fecha Inicial:
Fecha Vencimiento:
Tasa de Interés

CAF

Préstamo N°:

Total Préstamo (US$)
Fecha inicial:

Fecha Vencimiento:
Tasa de Interés

BONOS EMITIDOS

Préstamo N°:

Total Préstamo (US$)
Fecha Inicial:

Fecha Vencimiento:
Tasa de Interés

Préstamo N°:

Total Préstamo (US$)
Fecha Inicial:

Fecha Vencimiento:
Tasa de Interés

Préstamo N°:

Total Préstamo (US$)
Fecha inicial:

Fecha Vencimiento:
Tasa de Interés

PAGARES
Préstamo N°:

Total Préstamo (US$)
Fecha Iniciat:

Fecha Vencimianio:

Tasa de interés

Traspasc

10103183
2.500.000
28/07/2008
23/07/2009

8,00%

CFA003489
25.000.000
15/08/2006
26/12/2014
Libor (180} + 4,5%

SBC-E1C-04

12.000.000
22/03/2004
24/02/2009
7.70%

SBC-E1D-04

18.500.000
22/03/2004
18/02/2010
8.50%

SBC-E1U- 08
40.000.000
06/10/2008
10/08/2019

Corriente No corriente Corriente No corriente
Bs Bs Bs Bs

38.672.684 127.052.912 37.823.324 178.558.944

2.500.000 - - -
12.711.860 134.909.740 25.232.190 178.049.384

- - 25.581.808 -
14.140.000 - - 157.754.484

- 259.186.200 - -

- - 25.581.808 -
68.024.544 521148852 114218130 514.362.812
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008

NOTA 13 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS (Cont.)

2009 2008
Porcian Porcién Porcién Porcion
Corriente No corriente Corriente No corriente
Bs Bs Bs Bs

Traspaso 68.024.544 521.148.852 114.219.130 514.362.812
INTERESES
Intereses y comisiones por pagar 19.478.428 11.397.104 -
TOTAL 87.502.972 521.148.852 125.616.234 514.362.812

Bonos emitidos
Emisién de bonos Soboce IV
En fecha 22 de marzo de 2004, la Sociedad emitio bonos (Soboce 1V) por un total de US$ 35.000.000.

El saldo al 31 de marzo de 2009 es el siguiente:

Plazo en Tasa
Serie meses Vencimiento % Monto Monto
Us$ Bs
D 72 Febrero 19, 2010 8,50 2.000.000 14.140.000
2.000.000 14.140.000

Durante la gestion 2008 — 2009 la Sociedad procedi6 al pago adelantado de parte de la emisién de los
bonos Soboce 1V (Series C y D) por un monto de US$ 19.500.000.

El saldo de los Bonos IV al 31 de marzo de 2008 alcanza a US$ 21.500.000.
Emision de bonos Soboce V

En octubre de 2008, dentro del Programa Emisién de Bonos Soboce V — se ha realizado la emisién de
bonos Soboce V, Emision 1 por un total de US$ 40.000.000, habiéndose colocado hasta el 31 de
marzo de 2008 US$ 36.660.000.

El saldo al 31 de marzo de 2009 es el siguiente:

Plazo en Tasa
Serie meses Vencimienlo % Monio Montg
Uss Bs
SBC-1-E1U-08 132 Agosto 10, 2018 9,20 38.660.000 259,186,200
36.660.000 259186200
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008
NOTA 13 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS (Cont.)
Financiamiento con la Corporacién Andina de Fomento

En fecha 27 de junio de 2006 la Sociedad ha firmado un contrato de financiamiento de
US$ 25.000.000 el cual esta destinado a:

La inversion en activos fijos adquiridos en las gestiones 2004-2007 destinados principalmente a la
ampliacion de la capacidad productiva (molienda) de la planta de “El Puente” y la puesta en marcha de
los hornos de Viacha por un monto de USS$ 7.500.000 de acuerdo a la relacion de activos.

El mejoramiento de la estructura de pasivos financieros que mantiene SOBOCE en el sistema
financiero nacional por un monto de US$ 17.500.000.

Al 31 de marzo de 2009, el saldo correspondiente a este financiamiento alcanza a US$ 20.880.000
equivalente a Bs147.621.600. (2008: US$ 23.839.000).

La vigencia del contrato de financiamiento vence en el mes de diciembre de 2014.
Garantias otorgadas

La sociedad entregd como garantia de los préstamos descritos anteriormente, bienes relacionados con
inmuebles y maquinaria, como se describe a continuacion:

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, la garantia hipotecaria y prendaria de la Sociedad servira de garantia
comun y compartida con otras entidades financieras bancarias con todos los bienes habidos y por
haber y segun lo establecido en el contrato de garantia comin y compartida que forma parte
integrante del contrato (CAF) consistente principalmente en terrenos y equipos de la planta de Viacha.

SOBOCE se compromete a mantener en todo momento garantias constituidas a favor de CAF en una
relacion de por lo menos 1,5 a 1 veces el valor de las obligaciones pendientes de pago.

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, los bienes entregados en garantia eran los siguientes:

Lotes de terreno y obras civiles ubicados en diferentes lugares o zonas geogréficas, como ser Huajara
(Oruro) con sus construcciones, ampliaciones, mejoras e instalaciones presentes y futuras.

Garantias prendarias industriales sobre, maquinarias y equipos muebles y accesorios de las plantas
industriales que para algunos casos deben encontrarse en resguardo en los depdsitos de La Paz,
Santa Cruz o Cochabamba.

NOTA 14 - OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

2009 2008
Hesxprasado)
Bs Bs
Venia de activos 399.251 96.957
Otros ingresos 7.225.378 5.266.791
Venta de jugustes 2452 326 484 791
Mantenimisnto de valor 4.7248.819 1.602.563
Otros egresos {10.868.137) {8.302.213)
3.657 6835 (8511113
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008

NOTA 15 - ANTICIPOS RECIBIDOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION

En junio de 2007, la Asociacion Accidental Apolo — IASA efectud una transferencia a la Sociedad de
Bs33.225.582 por concepto de anticipo del veinte por ciento del monto total del contrato suscrito con la
Asociacion para la construccion y ejecucion de la obra y mejoramiento, pavimeniacién del tramo
"Paraiso - El Tinto" de la carretera Santa Cruz - Puerto Sudrez situado en la ciudad de Santa Cruz.

Basados en el periodo estimado de ejecucion de la obra, al 31 de marzo de 2008 la Sociedad exponia en
corto plazo en deudas comerciales v en largo plazo, como un rubro especifico, Bs13.693.967 vy
Bs19.171.557 respectivamente, por concepto del anticipo recibido, neto de impuestos.

Este contrato fue modificado en el tramo de construccion, acordando el decremento del tamafio, longitud,
volumen, alcance y precio de obra acordando construir un tramo de 25 Km (125 Km en contrato inicial).

Asimismo, el importe acordado por la construccion de US$ 4.200.453 fue definido para cubrir vy
constituirse en pago adelantado la totalidad de la obra.

Al 31 de marzo de 2009, el proyecto tiene una ejecucion de aproximadamente 50% por lo que existe un
saldo de anticipo por Bs15.634.274 pendiente de reconocerse como ingreso.

NOTA 16 - MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de marzo de 2009, la Sociedad tenia una posicién neta pasiva en moneda extranjera de
US$ 76.557.762 equivalente a Bs541.263.380 (2008, posicién neta pasiva US$ 68.855.387
equivalente a Bs486.779.308).

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de marzo de 2009 de Bs7,07 por US$ 1.

NOTA 17 - CAPITAL PAGADO

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, el capital autorizado de la Sociedad es de Bs260.000.000 y el capital
pagado es de Bs196.614.600 dividido en 1.966.146 acciones con un valor nominal de Bs100 cada una.

El valor patrimonial proporcional de cada accién ordinaria al 31 de marzo de 2009 es de Bs492.07 (al 31
de marzo de 2008 es de Bs414,32 reexpresado).

NOTA 18 - RESERVAS

Reserva legal

De acuerdo con el Codigo de Comercio, la Sociedad debe apropiar 5% de sus utilidades a una reserva
legal hasta alcanzar el 50% del capital pagado. Las reservas constifuidas no pueden ser distribuidas como
dividendos, perc pueden ser capilalizadas o ulllizadas para absorber pérdidas.

Ajuste global del patrimonio neto

Hasta el 31 de marzo de 2007, esta reserva corresponde a la contrapartida de [a reexpresion del
patrimonio neto al inicio, asl como de las respectivas variaciones patrimoniales ocurridas durante el

eigrcicio. Esia reserva no puede ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008

NOTA 18 — RESERVAS (Cont))
Ajuste de capital y ajuste de reservas

A partir del 1° de abril de 2007 estas reservas son utilizadas para contabilizar los ajustes por la
actualizacion en moneda constante de las cuentas del patrimonio de la Sociedad, excepto “Resultados
Acumulados”. Estas reservas solamente pueden ser capitalizadas o utilizadas para absorber pérdidas
acumuladas.

Revalorizacion técnica de activos fijos

Corresponde al efecto por la revalorizacion practicada a los activos fijos existentes al 31 de octubre de
1984 por peritos independientes y al efecto por el avalio técnico de los activos para la venta practicado
por un perito independiente en el mes de septiembre de 2005.

Prima de emision

Corresponde al mayor valor pagado por el accionista CDC con relacion al valor nominal de las acciones
emitidas a la fecha del aporte de capital.

NOTA 19 - RESTRICCION SOBRE DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Segun el Acuerdc de Accionistas para la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. (SOBOCE) firmado en
fecha 22 de septiembre de 2005, los accionistas de SOBOCE distribuirén el 50% de las utilidades
efectivas y liquidas de SOBOCE mediante la resolucion de la Junta General Ordinaria
correspondiente, salvo acuerdo en contrario y siempre y cuando se cumplan los requerimientos de
inversion y las obligaciones financieras de SOBOCE asi lo permitan, no existan pérdidas acumuladas
no cubiertas de gestiones anteriores, se haya cubierto la reserva legal y el indice de apalancamiento
medido en términos de deuda con costo entre EBITDA no sea superior a 3 veces.

NOTA 20 - CAMBIOS EN LA NORMATIVA LEGAL
Derogacion de ciertos articulos del actual Codigo de Mineria Boliviano

A partir del 10 de mayo de 2008 se derogaron automaticamente en forma parcial los articulos 4, 69,
72,74 y 75 y ia totalidad del articulo 68 del actual Cédigo de Mineria, los cuales regulan la naturaleza
juridica de las concesiones mineras; tras haber transcurride dos afios  desde que el Tribunal
Constitucional emitiera la Sentencia Constitucional 0032/2008 de fecha 10 de mayo de 2006, que
declaraba inconstitucionales ciertos aspecios definidos por los articulos anteriormente mencionados,
refativos principalmente a que a partir de dicha fecha no se pueden realizar actos de disposicion sobre
concesionss mineras.

Nueva Constitucion Politica del Estado
Ef 25 de enero de 2009 se realizd el referéndum a través del cual se aprobd la nueva Constitucién

Politica del Estado, gue esiablece que las industrias extractivas de recursos naturales estardn sujetas
a las siguientes disposiciones constitucionales, entre ofras:



SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008

NOTA 20 - CAMBIOS EN LA NORMATIVA LEGAL (Cont.)
Nueva Constitucion Politica del Estado {Cont.)
Articulo 349, numeral I

“Il. Bl Estado reconocera, respetard y otorgara derechos propietarios individuales y colectivos sobre la
tierra, asi como derechos de uso y aprovechamiento sobre otros recursos naturales.”

Articulo 370, numeral |.

“l. El Estado otorgara derechos mineros en toda la cadena productiva, suscribira contratos mineros con
personas individuales y colectivas previo cumplimiento de las normas establecidas en la ley.”

Disposicion Transitoria Octava, numerales | y 1.

“I. En el plazo de un afo desde la eleccidon del Organo Ejecutivo y del Organo Legislativo, las
concesiones sobre recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y servicios basicos deberan
adecuarse al nuevo ordenamiento juridico. La migracidon de las concesiones a un nuevo régimen
juridico en ninglin caso supondra desconocimiento de derechos adquiridos.

ll. Las concesiones mineras otorgadas a las empresas nacionales y extranjeras con anterioridad a la
promulgacion de la presente Constitucion, en el plazo de un afio, deberan adecuarse a ésta, a través
de los contratos mineros.”

La Gerencia estima que no existiran efectos significativos originados en estos cambios que incidan en
las operaciones de sus empresas subsidiarias y por lo tanto en los estados financieros de la Sociedad.

NOTA 21 - IMPUESTO A LAS UTILIDADES

La Sociedad esta sujeta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas, por lo que debe aplicar el 25% a la
utilidad neta, determinada de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia,
con algunos ajustes determinados de acuerdo con la Ley Tributaria y sus decretos reglamentarios. De
acuerdo con la legislacion vigente, el Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE) es considerado
como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT).

La Sociedad ha registrado al 31 de marzo de 2009 una provision para el impuesto a las utilidades por
Bs55.463.475 (2008, Bs38.165.503, reexpresado), con cargo a la cuenta de activo denominada anticipo
impuesto a las transacciones por Bs34.170.070 (2008, Bs36.098.774 reexpresado) y con cargo a la
cuenta de gasto, Impuesto a las Utilidades de las Empresas por Bs21.293.405. (2008, 2.066.729).

NOTA 22 - CONTINGENCIAS

El Servicio Nacional de Patrimonio del Estado (SENAPE) a través de un juicio coactivo, esta reclamando a
Sociedad Boliviana de Cemento S.A. el pago de US$ 384.000, equivalente a Bs3.110.400 que segln esta
reparticidon del Gobierno Boliviano surgen como consecuencia de un error en la aplicacién de las tasas
libor, utilizadas para el calculo de intereses, durante la vigencia de la deuda que SOBOCE mantenia
con el Ex- Banco del Estado. SOBOCE ne ha registrado ninguna prevision por el juicio mencionado,
debido a gque considera que ia deuda que mantenia con el Ex- Banco del Estado fue ifotaimente
cancelada y que cuenta con las escrituras piblicas de cancelacion de deuda correspondientes.

El juicio coactive fiscal ha tenido resultado favorable a3 SOBOCE en primera instancia. La Sentencia

N° 018/02 declara probada la excepcion de pago opuesta por SOBOCE v la excluye del pressnie
proceso v, por tanto, libera a la Socledad de toda responsabilidad en ls primera instancia.
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008

NOTA 22 - CONTINGENCIAS (Cont)

El Servicio Nacional de Patrimonio del Estado (SENAPE), a través de un juicio ordinario, solicito la nulidad
de documentos presentados por SOBOCE, en relacion al proceso judicial mencionado anteriormente. A la
fecha, el proceso se encuentra en la etapa de inicio del término de prueba. Sin embargo, ante la
inactividad del SENAPE el expediente se encuentra en archivo.

La Sociedad en fecha 27 de diciembre de 2005, ha recibido del Servicio de Impuestos Nacionales la
Resolucion Determinativa N® 403/2005, producto del proceso de rectificacién del origen de la perdida
tributaria de 1998 transferida a SOBOCE como resultado de la fusién de SOBOCE, INVISA y CEPSA.
Esta Resolucion establece reparos por el IUE supuestamente omitido. Estos reparos ascienden a un
total de Bs727.251, importe al que sumando los accesorios y multas, calculados a la fecha de la
resolucién ascienden a Bs1.913.928.

La mencionada Resolucién fue impugnada por la Sociedad a través de Recurso de Alzada cuyo
resultado fue la resolucion STR/LPZ/RA 0221/2006 de fecha 23 de junio de 2006 dictada por la
Superintendencia Tributaria Regional La Paz, que ratifica la resolucién determinativa N° 403/2005
antes mencionada. En fecha 1° de noviembre de 2006, la Superintendencia Tributaria General emiti¢
la Resolucidn Administrativa de Recurso Jerarquico STG/RJ/0324/2006, que resuelve revocar
totalmente la resolucion STR/LPZ/RA 0221/2006. En fecha 2 de febrero de 2007, la Administracion
Tributaria ha iniciado la demanda Contencioso Administrativa ante la Corte Suprema de Justicia.
Actualmente y desde el 8 de noviembre de 2007 el proceso se encuentra con Autos para Resolucién.

La Gerencia de la Sociedad, con base en la opinion de sus asesores legales, considera que el resultado
final de estos casos deberia ser favorable a la Sociedad.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de marzo de 2009, no se han producido hechos o circunstancias que afecten

en forma significativa los estados financieros del ejercicio finalizado en esa fecha.
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